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1 Економічна сутність інвестицій 

 

Економічна діяльність окремих господарюючих суб'єктів та країни в цілому 

значною мірою характеризується обсягом здійснюваних інвестицій. 

Термін «інвестиції» походить від латинського слова «invest», що означає 

вкладення коштів. У більш широкому розумінні інвестиції – це вкладення 

капіталу з метою подальшого його збільшення. 

Інвестиції мають фінансове та економічне визначення. 

За фінансовим визначенням, інвестиції – це всі види активів (коштів), що 

вкладаються в господарчу діяльність з метою отримання доходу. 

Економічне визначення інвестицій можна сформулювати таким чином: 

інвестиції – це видатки на створення, розширення, реконструкцію та технічне 

переозброєння основного капіталу, а також на пов'язані з цим зміни оборотного 

капіталу, оскільки зміни у товарно-матеріальних запасах здебільшого залежать 

від руху видатків на основний капітал. 

В економічній теорії є декілька визначень поняття «інвестиції». 

Найбільш чітко виявлена сутнісна характеристика інвестицій, та їх 

подвійність у Дж. Кейнса: з одного боку він бачить у них розмір акумульованого 

доходу з метою накопичення та обсяг ресурсів, тобто потенційний інвестиційний 

попит. З іншого – інвестиції виступають у формі вкладень (витрат), які 

визначають приріст вартості капітального майна, тобто як реалізовані попит та 

пропозиція. Крім того, Дж. Кейнс трактував інвестиції — як «поточний приріст 

цінностей капітального майна внаслідок виробничої діяльності даного періоду». 

Це «... та частина доходу за даний період, яка не була використана для 

споживання». 

У законі України від 18.09.91 р. «Про інвестиційну діяльність» інвестиції 

визначаються як всі види майнових та інтелектуальних цінностей, що 

вкладаються в об'єкти підприємницької та інших видів діяльності, в результаті 

якої створюється прибуток (доход) та/або досягається соціальний та екологічний 

ефект. 

https://www.nau.ua/
https://www.nssmc.gov.ua/
https://bank.gov.ua/
https://www.kmu.gov.ua/
https://rada.gov.ua/
http://www.mon.gov.ua/
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Такими цінностями можуть бути:  

- кошти, цільові банківські вклади, паї, акції та інші цінні папери (крім 

векселів); 

- рухоме та нерухоме майно (будинки, споруди); 

- майнові права інтелектуальної власності; 

- сукупність технічних, технологічних, комерційних та інших знань, 

оформлених у вигляді технічної документації, навиків та виробничого досвіду, 

необхідних для організації того чи іншого виду виробництва, але не 

запатентованих («ноу-хау»); 

- права користування землею, водою, ресурсами, будинками, спорудами, 

обладнанням, а також інші майнові права;  

- інші цінності.  

Таке визначення носить синтетичний характер указаної категорії. По-перше, 

у ньому враховано динамізм інвестицій, тобто розкривається взаємозв'язок, 

процес перетворення інвестиційних ресурсів у вкладення, витрати, і, по-друге, 

дана широка класифікація інвестицій. 

У законі України «Про внесення змін до закону України «Про 

оподаткування прибутку підприємств» — «інвестиція — це господарська 

операція, яка передбачає придбання основних фондів, нематеріальних активів, 

корпоративних прав та цінних паперів в обмін на кошти або майно». 

З таким визначенням згодитися не можливо, бо тут має місце спрощене 

трактування інвестицій як господарської операції: по-перше, інвестиції — це не 

обмін активів на кошти або майно, а навпаки вкладання коштів у фінансові, 

матеріальні та нематеріальні активи; по-друге, інвестиція — це не господарська 

операція, а капітал, кошти, які вкладаються в об'єкти підприємницької 

діяльності; і, по-третє, у визначенні немає мети, заради чого здійснюється 

інвестування. Адже інвестиційна діяльність відрізняється від фінансової та 

господарської лише тим, що інвестор не просто придбає активи, а обирає лише 

ті, які в майбутньому обов'язково принесуть йому доходи. 

Проаналізувавши теоретичні погляди на сутність інвестицій, необхідно 

відмітити, що інвестиції — це складне та змістовне поняття, що інтегрує в собі 

різні економічні процеси, які впливають на виробництво, розподіл, обмін та 

споживання національного продукту, тобто вони є фундаментальною основою 

суспільного відтворення. 

Об'єкти інвестиційної діяльності. 

Об'єктами інвестиційної діяльності можуть бути будь-яке майно, в тому 

числі основні фонди і оборотні кошти в усіх галузях економіки, цінні папери 

(крім векселів), цільові грошові вклади, науково-технічна продукція, 

інтелектуальні цінності, інші об'єкти власності, а також майнові права. 

Аналогічні об'єкти має і діяльність зарубіжних інвесторів, якщо вона не 
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суперечить законодавству України. 

Іноземні інвестори мають право здійснювати інвестування на 

території України шляхом: 

— пайової участі спільно з юридичними та фізичними особами України у 

створенні підприємств; 

— створення підприємств, цілком належних іноземним інвесторам, а також 

філіалів підприємств іноземних юридичних осіб; 

— придбання підприємств, будівель, споруд, паїв, акцій, облігацій та інших 

цінних паперів, а також іншого майна, яке за законодавством України може 

належати іноземним інвесторам; 

— придбання прав користування землею та іншими природними ресурсами; 

— надання позик, кредитів, майна та майнових прав. 

Забороняється інвестування в об'єкти, створення і використання яких не 

відповідає вимогам санітарно-гігієнічних, радіаційних, екологічних, 

архітектурних та інших норм, встановлених законодавством України, а також 

порушує права та інтереси громадян, юридичних осіб і держави, що 

охороняються законом.  

Інвестування та фінансування будівництва об'єктів житлового будівництва 

з використанням недержавних коштів, залучених від фізичних та юридичних 

осіб, в тому числі в управління, може здійснюватися виключно через фонди 

фінансування будівництва, фонди операцій з нерухомістю, інститути спільного 

інвестування, а також шляхом емісії цільових облігацій підприємств, виконання 

зобов'язань за якими здійснюється шляхом передачі об'єкта (частини об'єкта) 

житлового будівництва. Інші способи фінансування будівництва таких об'єктів 

визначаються виключно законами. 

Суб'єкти інвестиційної діяльності. 

Суб'єктами (інвесторами і учасниками) інвестиційної діяльності можуть 

бути громадяни і юридичні особи України та іноземних держав, а також держави.  

Недержавні пенсійні фонди, інститути спільного інвестування, страховики 

та фінансові установи - юридичні особи публічного права здійснюють 

інвестиційну діяльність відповідно до законодавства, що визначає особливості їх 

діяльності.   

Інвестори - суб'єкти інвестиційної діяльності, які приймають рішення про 

вкладення власних, позичкових і залучених майнових та інтелектуальних 

цінностей в об'єкти інвестування. 

Інвестори можуть виступати в ролі вкладників, кредиторів, покупців, а 

також виконувати функції будь-якого учасника інвестиційної діяльності.  

Учасниками інвестиційної діяльності можуть бути громадяни та юридичні 

особи України, інших держав, які забезпечують реалізацію інвестицій як 

виконавці замовлень або на підставі доручення інвестора.  
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2 Класифікація інвестицій 

З метою більш детального вивчення змісту інвестицій їх класифікують за 

певними ознаками: 

1. За об'єктами вкладання коштів (майна) розрізняють інвестиції реальні та 

фінансові. 

Під реальними інвестиціями розуміють вкладення коштів (майна) у 

реальні активи — матеріальні (будівлі, споруди, обладнання тощо) та 

нематеріальні (інновації, патенти, ліцензії, «ноу-хау», науково-дослідні і 

дослідно-конструкторські роботи у вигляді документації тощо). 

Останнім часом визначилися нові форми інвестицій, які входять до складу 

реальних інвестицій – інноваційні інвестиції та інтелектуальні інвестиції. 

Інноваційні інвестиції – це вкладення у нововведення. В умовах розвиненої 

економіки всі інвестиції мають бути інноваціями. За умов кризи можливі 

інвестиції на підтримку діючих технічно відсталих виробничих фондів. 

Інтелектуальні інвестиції – це вкладення в об'єкти інтелектуальної 

власності, що випливають з авторського права, винахідницького і патентного 

права, права на промислові зразки і корисні моделі. 

Фінансові інвестиції — це вкладення коштів у різноманітні фінансові 

інструменти: цінні папери, депозити, цільові банківські вклади; 

2. За характером участі у справах підприємства розрізняють прямі та 

портфельні інвестиції. 

Згідно з законом України «Про оподаткування прибутку підприємств» 

пряма інвестиція — це господарська операція, яка передбачає внесення коштів 

або майна в статутний капітал (фонд) юридичної особи в обмін на корпоративні 

права, емітовані такою юридичною особою. До прямих інвестицій можна 

віднести і безпосереднє внесення будь-яких цінностей на основі договору 

інвестицій. До прямих відносять такі інвестиції, що формують більше 10-25 % 

капіталу фірми та дають право на участь в управлінні підприємством.  

Портфельні інвестиції — це господарська операція, яка передбачає 

придбання цінних паперів, деривативів та інших фінансових активів за грошові 

кошти на фондовому ринку. Основною рисою портфельних інвестицій є те, що 

інвестор не має права на участь в управлінні підприємства, а такі інвестиції 

передбачають лише одержання інвестором дивідендів на акції підприємства або 

інші цінні папери. 

3. За періодом інвестування інвестиції поділяють на короткострокові, 

довгострокові. 

Короткострокові інвестиції — це інвестиції на період до одного року. До 

них належать інвестиції у короткострокові депозитні вклади, державні та 

корпоративні облігації, із строком погашення до 1 року та інші фінансові активи.  

Довгострокові інвестиції— це інвестиції, на період більше одного року, 
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зокрема, це вкладення в основне виробництво, інноваційну діяльність, цінні 

папери строком погашення більше 1 року та інше. 

4. За формами власності інвесторів інвестиції поділяють на приватні, 

державні, іноземні та спільні.  

Приватні інвестиції здійснюють фізичні особи, а також юридичні особи з 

приватним капіталом, 

державні — державні та місцеві органи влади, державні підприємства з 

бюджетних фондів, 

іноземні — фізичні та юридичні особи іноземних держав, 

спільні — суб'єкти певної держави та іноземних держав. 

5. За регіональною ознакою інвестиції поділяють на  

внутрішні інвестиції, які здійснюють в об'єкти інвестування в межах 

держави, та 

зовнішні — поза її межами. 

Наведена класифікація інвестицій відображає найбільш суттєві їхні ознаки, 

а за необхідності вона може бути поглиблена залежно від підприємницької або 

дослідницької мети. 

У країнах із розвиненою ринковою економікою прийнято розуміти під 

інвестиціями використання капіталу в основному в двох напрямках: 

1. Реальні інвестиції: вкладення в матеріальні активи, основними 

різновидами яких є:  

– вкладення в основні фонди з довгими термінами амортизації; 

– інвестиції у товарно-матеріальні запаси; 

– сумарне вкладання у виробничі фонди, включаючи земельні ділянки. 

2. Фінансові інвестиції: інвестиції у цінні папери (акції, облігації тощо). 

3 Основні поняття інвестиційної діяльності 

Інвестиційна діяльність – це сукупність практичних дій громадян, 

юридичних осіб та держави щодо реалізації інвестицій. 

Інвестиційна діяльність провадиться на основі:  

– інвестування, що здійснюється громадянами, недержавними 

підприємствами, господарськими асоціаціями, спілками і товариствами, а також 

громадськими і релігійними організаціями, іншими юридичними особами, 

заснованими на колективній власності;  

– державного інвестування, що здійснюється органами державної влади за 

рахунок коштів державного бюджету, позичкових коштів, а також державними 

підприємствами та установами за рахунок власних і позичкових коштів;  

– місцевого інвестування, що здійснюється органами місцевого 

самоврядування за рахунок коштів місцевих бюджетів, позичкових коштів, а 

також комунальними підприємствами та установами за рахунок власних і 

позичкових коштів;  
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– державної підтримки для реалізації інвестиційних проектів;  

– іноземного інвестування, що здійснюється іноземними державами, 

юридичними особами та громадянами іноземних держав;  

– спільного інвестування, що здійснюється юридичними особами та 

громадянами України, юридичними особами та громадянами іноземних держав. 

Інноваційною діяльністю є сукупність заходів, спрямованих на створення, 

впровадження, поширення та реалізацію інновацій відповідно до Закону України 

«Про інноваційну діяльність» з метою отримання комерційного та/або 

соціального ефекту, які здійснюються шляхом реалізації інвестицій, вкладених в 

об'єкти інноваційної діяльності. 

Нинішня правова система України складається з більше ніж 100 законів та 

інших нормативних актів, що регулюють інвестиційну діяльність. 

Серед них слід, насамперед, відзначити Закони України «Про інвестиційну 

діяльність», «Про іноземні інвестиції», «Про ринки капіталу та організовані 

товарні ринки», які створюють правову основу інвестиційної діяльності. 

Законодавство визначає, що всі суб’єкти інвестиційної діяльності незалежно 

від форм власності та господарювання мають рівні права в частині здійснення 

цієї діяльності; самостійно визначають цілі, напрямки, види та обсяги інвестицій; 

залучають для їх реалізації на договірній основі будь-яких учасників 

інвестиційної діяльності, у тому числі шляхом організації конкурсів та торгів. 

Суб'єкти інвестиційної діяльності діють в інвестиційній сфері, де 

здійснюється практична реалізація інвестицій.  

До складу інвестиційної сфери включаються такі сфери: 

1) капітального будівництва (ця сфера об'єднує діяльність замовників-

інвесторів, підрядників, проектувальників, постачальників обладнання, 

громадян, зайнятих у сфері індивідуального та кооперативного житлового 

будівництва та інших суб'єктів інвестиційної діяльності); 

2) екологічна; 

3) інноваційна; 

4) обігу фінансового капіталу (грошового, позикового та фінансових 

зобов’язань у різних формах); 

5) реалізації майнових прав суб'єктів інвестиційної діяльності. 

Інвестиційна діяльність є найважливішою складовою частиною 

підприємницької діяльності компанії (фірми), підприємства, регіону, країни. 

Основною метою інвестиційної діяльності є забезпечення найбільш 

ефективних шляхів реалізації інвестиційної стратегії компанії (фірми), 

підприємства, регіону, країни на окремих етапах їхнього розвитку. 

У процесі реалізації цієї основної мети інвестиційна діяльність спрямована 

на вирішення таких найважливіших завдань розвитку економіки: 

1. Визначення шляхів прискорення реалізації інвестиційних програм та 
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проектів. Вирішальна роль у реалізації інвестицій належить галузям 

інвестиційного комплексу, передусім будівництву. Тому основним завданням 

інвестиційної діяльності є визначення шляхів розвитку цих галузей. Розвинений 

інвестиційний комплекс дозволяє забезпечувати стійкі темпи зростання 

народного господарства, запроваджувати найновітніші досягнення технічного 

прогресу, реалізовувати великі соціально-економічні завдання. 

2. Забезпечення високих темпів економічного розвитку компанії (фірми), 

підприємства, регіону, країни. Стратегія розвитку будь-якої компанії (фірми) та 

будь-якого підприємства від моменту їх створення передбачає постійне 

економічне зростання за рахунок збільшення обсягів результатів 

підприємницької діяльності, а також галузевої, асортиментної та регіональної 

диверсифікації цієї діяльності. Це економічне зростання забезпечується, 

насамперед, за рахунок інвестиційної діяльності, у процесі якої реалізуються 

довгострокові стратегічні цілі компанії (фірми), підприємства. 

3. Забезпечення максимізації доходів (прибутку) від інвестиційної 

діяльності. Прибуток є основним показником, що характеризує результати не 

тільки інвестиційної, але й усієї підприємницької діяльності компанії (фірми), 

підприємства. 

4. Забезпечення мінімізації інвестиційних ризиків. Сучасне ринкове 

середовище неможливе без ризику. За певних несприятливих умов ці ризики 

можуть викликати втрату не тільки прибутку та додаткового доходу від 

інвестицій, але й частини інвестованого капіталу. Ці обставини зумовлюють 

необхідність пошуку шляхів та способів зниження ризику під час реалізації 

інвестиційних проектів. 

5. Забезпечення фінансової стійкості та платоспроможності компанії 

(фірми), підприємства, регіону, країни у процесі здійснення інвестиційної 

діяльності. 

Усі перелічені завдання інвестиційної діяльності тісно взаємопов'язані та 

взаємозумовлені. Так, забезпечення високих темпів розвитку компанії (фірми), 

підприємства може бути досягнуто, з одного боку, за рахунок добору 

високоприбуткових інвестиційних проектів, а з іншого – за рахунок прискорення 

реалізації інвестиційних програм, передбачених на тому чи іншому етапі її 

розвитку. У свою чергу, максимізація доходів (прибутку) від інвестицій, як 

правило, супроводжується значним підвищенням рівня інвестиційних ризиків, 

отже ці показники мають бути оптимізовані між собою. Мінімізація 

інвестиційних ризиків є одночасно найважливішою умовою забезпечення 

фінансової стійкості та платоспроможності компанії (фірми) у процесі 

здійснення інвестиційної діяльності. 

Виходячи з цього, серед розглянутих завдань інвестиційної діяльності 

пріоритетною є не максимізація доходу (прибутку) від інвестиційної діяльності, 
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а забезпечення високих темпів економічного розвитку компаній (фірм) та 

підприємств за достатньої їхньої фінансової стійкості. 


